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1.- ECONOMIA MUNDIAL Y EUROPEA

La ultima revision de la Comision Europea confirma que Espafia sera la Unica gran
economia de la Zona Euro que seguira con tasas negativas interanuales de crecimiento para
este afio. Sin embargo, la Comisién ha corregido al alza la prevision para el 2010 que ahora
refleja una caida de so6lo el 0,4%, lo que parece indicar que, al menos, este primer semestre
va a ser mejor de lo calculado a tenor de las previsiones que indican una salida de la

recesion en el primer trimestre de 2010.

La Comisién es mas pesimista por lo que se refiere a afios sucesivos y sobre todo en 2011
en el que su prevision de crecimiento, 0,8%, esta un punto por debajo de la prevision del
Gobierno espariol. Estas estimaciones dan por supuesto que el potencial de crecimiento de
la economia espafola ha caido considerablemente, en parte debido a la crisis inmobiliaria,
en parte a la falta de reformas estructurales, en parte a las dudas que suscita la aplicacion
practica del plan de austeridad. En este sentido, la Comisién prevé una reduccién del déficit
publico mucho més lenta de la calculada por el Gobierno, tanto este afio como el préximo.
La Deuda publica superara el 72%, la mas baja de los grandes paises de la Unién Europea,

y el paro se mantendr& en los aledafios del 20% hasta, por lo menos, 2012.

Cuadro n° 1.- Previsiones principales indicadores econémicos

NECESIDAD/CAPACIDAD
DE FINANCIACION DE
LAS
ADMINI'STRACIONES )
PIB PARO PUBLICAS DEUDA PUBLICA
2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011
Alemania 1,2 1,6 7,8 7,8 -5,0 -4,7 78,8 81,6
Irlanda -0,9 3,0 13,8 13,4 -11,7 -12,1 77,3 87,3
Grecia -3,0 -0,5 11,8 13,2 -9,3 -9,9 124,9 133,9
Espafia -0,4 0,8 19,7 19,8 -9,8 -8,8 64,9 72,5
Francia 1,3 1,5 10,2 10,1 -8,0 -7,4 83,6 88,6
Italia 0,8 1,4 8,8 8,8 -5,3 -5,0 118,2 118,9
Portugal 0,5 0,7 9,9 9,9 -8,5 -7,9 85,8 91,1
Zona Euro 0,9 1,5 10,3 10,4 -6,6 -6,1 84,7 88,5
Reino Unido 1,2 2,1 7,8 7,4 -12,0 -10,0 79,1 86,9
UE 1,0 1,7 9,8 9,7 -7,2 -6,5 n.d. n.d.
EEUU 2,8 2,5 9,7 9,8 -10,0 -9,9 79,6 83,8
Japén 2,1 15 5,3 5,3 -6,7 -6,6 n.d. n.d.

Fuente: Comisién Europea, mayo 2010.
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En el resto de paises europeos, las previsiones son mejores conforme se van superando los
efectos de la recesion pero no resultan excesivamente positivas. La Zona Euro crecerd un
0,9% en 2010 y s6lo un 1,5% en 2011, por debajo de las previsiones de Estados Unidos.
Espafa se distingue de los demas paises por la tasa de paro, si bien su Deuda publica esta
muy por debajo de paises como Grecia o Italia a los que, de alguna manera, se le ha
asociado, lo que ha servido para que la prima de riesgo de las emisiones del Estado fluctte

continuamente a merced de los rumores que en cada momento se producen.

Cuadro n° 2- Otros indicadores

Dato Ultimo

Concepto 2008 2009 anterior dato Fecha
Tasa de Paro
Estados Unidos 5,8 10,0 9,7 9,7 mar-10
Zona Euro 7,6 9,9 10,0 10,0 mar-10
Tipos de intervencion
Estados Unidos 0,25 0,25 0,25 0,25 mar-10
Zona Euro 2,5 1,0 1,0 1,0 mar-10
Precio $/barril 97,2 61,7 78,8 84,5 abr-10
Tipo de cambio ddélar/euro 1,471 1,394 1,357 1,341 abr-10

Fuentes: Eurostat y Banco de Espafia.

Tal vez el dato mas positivo de la evolucién econdmica, tanto en Estados Unidos como en
Europa, es que se ha conseguido frenar la destruccion de empleo, lo que tiene importantes
consecuencias en el plano de la recuperacion de la demanda interna de estos paises. A ello
ha contribuido una politica monetaria expansiva que no parece vaya a cambiar a corto

plazo, posiblemente porque la recuperacion citada no se ha consolidado suficientemente.

Los avatares de la crisis griega han afectado a la cotizacion del euro en relacion al délar lo
que no deja de representar un incentivo para incrementar nuestras exportaciones en
terceros paises. Habra que seguir atentamente la evolucion del precio del barril de petroleo
que, ante las perspectivas de crecimiento de la economia mundial para este afio y el que

viene, superior al 4% en términos reales, ha vuelto a crecer de manera considerable.

Volver al indice
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2.- ECONOMIA ESTATAL Y VASCA
Cuadro n° 3.- Principales indicadores
(Tasas de variacion interanual)
Concepto Dato Ultimo

2008 2009 anterior dato Fecha
indice de Produccion Industrial
Estado -7,3 -15,8 -1,9 54 mar-10
Pais Vasco -3,2 -3,4 -4.4 1,9 mar-10
Exportaciones
Estado 3,7 -15,9 9,0 12,8  feb-10
Pais Vasco 5,6 -26,6 -2,0 7,1  feb-10
Precios (IPC) %
Estado 1,4 0,8 0,8 1,4 mar-10
Pais Vasco 1,9 1,0 0,8 1,3 mar-10
Paro Registrado en el SEPE (*)
Estado 2.539.941 3.923.603 4.166.613 4.142.425 abr-10
Pais Vasco 84.604,33 128.201 138.125 134.300 abr-10

(*) Dato adelantado

Fuentes: EUSTAT, Ministerio de Economia y Hacienda Departamento de Aduanas, SEPE e INE.

Datos que podrian predecir una recuperacion van poco a poco generalizandose y casi todas
las variables econémicas participan de esa eventual perspectiva positiva, especialmente las
dos mas importantes para mantener un ritmo de crecimiento sostenido, como son el indice

de produccion industrial y las exportaciones.

Sin embargo, el mercado de trabajo a nivel de la CAPV evoluciona de forma mas positiva,
hasta el punto de que en el primer cuatrimestre el paro registrado (SEPE) ha disminuido en
casi 4.000 personas, un dato extraordinariamente positivo a la luz de un contexto econémico
que esté lejos todavia de haberse normalizado.

Volver al indice
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3.- ECONOMIA ALAVESA
Cuadro n° 4.- Exportaciones alavesas
(Tasas de variacion interanual)
2008 2009 anterior dato Fecha
Exportaciones 10,1 -35,0 -12,4 3,5 feb-10
Importaciones -4.9 -39,7 11,8 1,1 feb-10
Indice de cobertura 15,9 7,9 -21,7 2,4 feb-10

Fuente: Eustat y Ministerio de Economia y Hacienda Departamento de Aduanas

Las Exportaciones alavesas han vuelto a tasas de crecimiento interanuales positivas
después de 14 meses de caidas ininterrumpidas. En cuanto los mercados de destino han

salido de la recesién, las empresas alavesas han recuperado parte del terreno perdido.

En todo caso, se trata de una evolucion positiva que debera ser confirmada en proximos
meses. Las perspectivas de los mercados europeos todavia no son lo suficientemente

buenas como pensar que se puede volver a los niveles anteriores a la crisis a corto plazo,

Cuadro n°®5.- Produccion Industrial
(Tasas de variacion interanual)

Concepto Ultimo

2007 2008 2009 dato Fecha
indice de Produccion Industrial 1,9 -4,2 -23,2 12,0 mar-10
- Alimentacion -3,2 -5,1 -3,1 30,7 mar-10
- Madera 4.3 -11,3 -23,9 20,9 mar-10
- Papel, edicién y graficas 9,3 -6,9 -21,0 17,3 mar-10
- Caucho y plastico 4,0 -7,5 -13,2 27,0 mar-10
- Metalurgia y artic. metallrgicos 2,0 -6,5 -32,9 5,5 mar-10
- Maquinaria 6,1 -2,5 -28,8 -8,5 mar-10
- Material de transporte 3,7 6,2 -35,8 22,6 mar-10

Fuente: EUSTAT

Las empresas han reaccionado muy positivamente a la mejora que se ha producido en los
mercados de destino, tanto de exportacién como los del mercado interior. El contraste con la
evolucion registrada en 2009 es notable e indica que se ha iniciado una nueva etapa que
esperemos se prolongue en el tiempo. Por sectores, los mejores datos corresponden a

caucho y plastico, madera, alimentacion y material de transporte. Este Ultimo sector reviste
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una importancia capital para la economia alavesa por su peso relativo sobre el conjunto de

la industria del Territorio Historico.

Consiguientemente se puede afirmar que se estan produciendo los primeros sintomas de

gque la economia alavesa esta saliendo de una crisis iniciada hace dos afios y cuyos costes

econdmicos y sociales han sido considerables.

Cuadro n° 6.- Mercado de trabajo Alava

Tasa de variacién Ultimo
Concepto Fecha
1) 2) dato
Paro registrado en el SEPE 8,3 -1,1 20.225 abr-10
Contratos registrados en el SEPE 10,1 -12,6 8.025 abr-10
Tasa de Paro PRA - - 11,2 | Trim-10

Winteranual; ®Sobre periodo anterior.

Fuentes: SEPE

El paro registrado empieza a reducirse, 1o que es coherente con los datos comentados

anteriormente, sobre todo por lo que se refiere a la produccion industrial. EI nimero de

parados registrados en las oficinas del SEPE en Alava se ha reducido un 1,1% en el mes de

abril con respecto al mes anterior siendo el tercer mes consecutivo que esto ocurre.

Sin embargo, no podemos ser demasiado optimistas por lo que se refiere a la evolucion de

la ocupacion y el paro en el corto y medio plazo dado que la capacidad para crear empleo se

ha visto considerablemente reducida ya que sera en buena medida dependiente de la

evolucion de la productividad.

Cuadro n° 7.- Coyuntura sociolaboral Alava

Concepto Tasa de variacion U(;timo Fecha

() ) ato
Incremento salarial pactado en convenios - - 1,04 mar-10
N° de expedientes de regulacién -25,7 0,0 26 mar-10
Trabajadores afectados por expedientes -63,5 -28,6 404 mar-10

Winteranual; ®Sobre periodo anterior.
Fuente: Consejo de Relaciones Laborales
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El numero de trabajadores afectados por expedientes de regulaciéon de empleo se ha
reducido espectacularmente en relacion a un afio antes. Una situacion de mayor normalidad
se empieza a generalizar en casi todas las empresas, a pesar de que, segun los propios

empresarios, los niveles de cartera de pedidos siguen sin ser satisfactorios.

Cuadro n° 8.-indices de actividad Alava
(Tasas de variacion interanual)

Concepto 2008 2009 Acum~ulado e Fecha
afo dato
Precios (IPC)% 2,0 0,8 -1,0 1,2 mar-10
Importaciones -4.9 -39,7 57 11 feb-10
Viviendas iniciadas (Unidades) 2.936 1.503 34 0,0 mar-10
Viviendas terminadas (Unidades) 2.057 2.431 1.374 554 mar-10
Matriculacién de turismos -11,6 -23,1 38,8 69,6 abr-10
Matriculacion vehiculos industriales -45 4 7,2 -7,5 21,0 abr-10
Trafico de mercancias en Foronda 11,6 10,9 -2.9 2,1 mar-10
Pernoctaciones hoteleras -5,1 -9,8 17,4 20,9 mar-10
N° de sociedades 634 426 168 76 mar-10
Capital social (Millones de euros) 40,4 141.4 55,1 1,2 mar-10

Fuente: INE, Departamento de Aduanas, DGT, AENA y Camara de Comercio e Industria de Alava

Un dato significativo de la actividad alavesa es el de las Importaciones, que a lo largo de
2009 experimentaron una caida (-39,7%), lo que describia mejor que ningun otro indice el
comportamiento de la demanda interior, tanto de consumo como de inversiones. En 2010 las
importaciones vuelven a crecer, lo que indica que también desde este punto de vista la
recuperacion se inicia, mejora extensible a la matriculacién de turismos y vehiculos
industriales, lo que para ser un bien de inversion no deja de ser notable. Por contra, la
Construccion residencial evoluciona a la baja hasta el punto de haberse practicamente

paralizado.
La economia reacciona aunque sea timidamente y parece confirmar que efectivamente lo
peor ha pasado. Las incertidumbres que subsisten se refieren a la entidad de dicha

recuperacion gque seguramente sera inferior a la registrada antes de la crisis.

Volver al indice
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4.- NOTAS DE PRENSA

Macroeconomia

» El G-20 constata que la situacién econdmica global ha mejorado. CINCO DIAS 24 de
abril de 2010.

» Mejora la confianza de las empresas alemanas. EL CORREO, 24 de abril de 2010.

» La OCDE advierte que la recuperacion econémica sufrird un retraso. EL DIARIO
VASCO, 8 de abril de 2010

Empresa

» La crisis dispara el numero de Pymes que se plantean exportar. EXPANSION, 24 de
abril de 2010.

» La industria recupera el pulso y mejora sus expectativas. EL ECONOMISTA, 20 de
abril de 2010.

Pais Vasco

» Las Diputaciones aprueban la exencién de los planes “renove” en el IRPF. EL
CORREO, 27 de abril de 2010.

» Euskadi tiene la tasa méas baja de parados mayores de 45 afios. DEIA, 27 de abril de
2010.

» Los indicadores constatan que comienza un leve crecimiento. EL DIARIO VASCO,
25 de abril de 2010.

» Euskadi inicia el camino de la recuperacion. EL PAIS, 25 de abril de 2010.

» Euskadi, la autonomia con mayor cualificacion. EL CORREO, 16 de abril de 2010.

» Euskadi crea mas empresas que hace un afio, pero con un capital mucho menor.
DIARIO DE NOTICIAS DE ALAVA, 15 de abril de 2010.

> El gasto social en Alava se incrementa un 36% en soélo dos afios y sube a 214
millones. EL CORREO, 23 de abril de 2010.

> La diputacién alavesa prevé una «lenta» recuperacién econémica. EL CORREO, 17
de abril de 2010.

» Vitoria, tercera capital verde europea. EL CORREOQ, 17 de abril de 2010.

Volver al indice
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5.- CALENDARIO DE INDICADORES
PROXIMA
FUENTE PERIODICIDAD | PUBLICACION

PRA EUSTAT Trimestral 20/07/2010

EPA INE Trimestral 30/07/2010

Paro Registrado SEPE Mensual 01/06/2010
EUROSTAT Mensual 31/05/2010

PIB INE Trimestral 12/05/2010

EUSTAT Trimestral 17/05/2010

Comercio Exterior EUSTAT Trimestral 01/06/2010
EUROSTAT Mensual 18/05/2010

Produccidn Industriall EUSTAT Mensual 03/06/2010

INE Mensual 04/06/2010

EUROSTAT Mensual 02/06/2010

Precios INE Mensual 14/05/2010
EUROSTAT Mensual 18/05/2010

6.- GLOSARIO

CE: Comisién Europea

EPA: Encuesta de Poblacién Activa

EUSTAT: Instituto Vasco de Estadistica

FMI: Fondo Monetario Internacional

INE: Instituto Nacional de Estadistica

SEPE: Servicio de Empleo Publico Estatal

IPC: indice de Precios al Consumo

IPI: indice de Produccion Industrial

PIB: Producto Interior Bruto

PRA: Poblacion en relacion con la actividad. Elaborada por el Eustat.

POBLACION ACTIVA: Es el conjunto de personas de 16 o mas afios que suministran mano de
obra para la producciéon de bienes y servicios econdémicos o que estan disponibles y hacen
gestiones para incorporarse a dicha produccién.

POBLACION OCUPADA: Son las personas de 16 o mas afios que tienen un trabajo por cuenta
ajena o ejercen una actividad por cuenta propia.

POBLACION PARADA: Se consideran paradas todas las personas de 16 o mas afios que estén
sin trabajo, en busca de trabajo y disponibles para trabajar.

TASA DE PARO: Es el cociente entre la poblacion parada y la poblacién activa.

VARIACION INTERANUAL: Variacion con respecto al mismo periodo del afio anterior.

Volver al indice
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